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Â ñòàòüå èññëåäóåòñÿ ìîäåëü ïîðòôåëÿ ìèíèìàëüíîãî ðèñêà â óñëîâè-
ÿõ ãèáðèäíîé íåîïðåäåëåííîñòè âîçìîæíîñòíî-âåðîÿòíîñòíîãî òèïà.
Â ýòîé ìîäåëè äîõîäíîñòü îòäåëüíîãî ôèíàíñîâîãî àêòèâà, à, ñëåäîâà-
òåëüíî, è äîõîäíîñòü âñåãî ïîðòôåëÿ ýêñïëèöèðóåòñÿ íå÷åòêîé ñëó÷àé-
íîé âåëè÷èíîé. Äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ ó÷èòûâàåòñÿ â ìîäåëè ïîñðåä-
ñòâîì ââåäåíèÿ â íåå îãðàíè÷åíèÿ ïî âîçìîæíîñòè/íåîáõîäèìîñòè è
âåðîÿòíîñòè íà ïðèåìëåìûé äëÿ èíâåñòîðà óðîâåíü äîõîäíîñòè. Ïî-
ëó÷åíû ðåçóëüòàòû, õàðàêòåðèçóþùèå ïîâåäåíèå ìíîæåñòâà êâàçèýô-
ôåêòèâíûõ èíâåñòèöèîííûõ âîçìîæíîñòåé â çàâèñèìîñòè îò ïîðîãî-
âûõ çíà÷åíèé âîçìîæíîñòè/íåîáõîäèìîñòè è âåðîÿòíîñòè, ñ êîòîðûìè
âûïîëíÿåòñÿ ýòî îãðàíè÷åíèå.
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âîçìîæíîñòíàÿ (íå÷åòêàÿ) ñëó÷àéíàÿ âåëè÷èíà, ìåðà âîçìîæíîñòè,
ìåðà íåîáõîäèìîñòè, îãðàíè÷åíèå ïî âîçìîæíîñòè/íåîáõîäèìîñòè è
âåðîÿòíîñòè.
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1. Введение

Â ðàáîòå èññëåäóåòñÿ îäíà èç âîçìîæíûõ ìàòåìàòè÷åñêèõ ìîäåëåé ïîðòôå-
ëÿ ìèíèìàëüíîãî ðèñêà â óñëîâèÿõ ãèáðèäíîé íåîïðåäåëåííîñòè âîçìîæíîñòíî-
âåðîÿòíîñòíîãî òèïà. Â ýòîé ñèòóàöèè â êà÷åñòâå äîõîäíîñòè âûñòóïàåò ìà-
òåìàòè÷åñêàÿ ìîäåëü ñëó÷àéíîãî ýêñïåðèìåíòà ñ íå÷åòêèì èñõîäîì � íå÷åò-
êàÿ ñëó÷àéíàÿ âåëè÷èíà. Â ðàññìàòðèâàåìîé ìîäåëè ïîðòôåëÿ âûáîð ïîðòôå-
ëÿ îöåíèâàåòñÿ ïî êðèòåðèÿì ðèñê è äîõîäíîñòü. Òàê êàê äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ
ó÷èòûâàåòñÿ â ìîäåëè ïîñðåäñòâîì ââåäåíèÿ â íåå îãðàíè÷åíèÿ ïî âîçìîæíî-
ñòè/íåîáõîäèìîñòè è âåðîÿòíîñòè íà ïðèåìëåìûé äëÿ èíâåñòîðà óðîâåíü äîõîä-
íîñòè, òî êðèòåðèé îæèäàåìîé äîõîäíîñòè, ïðèñóùèé êëàññè÷åñêîìó ïîäõîäó,
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